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A l'issue d'une année 2011 chahutée sur le plan économique
et financier, nos experts vous apportent dans cette lettre
d'information analyses et perspectives. Vous trouverez égale-
ment les performances de votre contrat et des conseils utiles
et pratiques.
A I'occasion des 15 ans du contrat Groupama Modulation, je
vous invite a découvrir le nouveau format de votre lettre d'infor-
mation et je vous souhaite une trés bonne année 2012.

Pierre LEFEVRE
Directeur Général de Groupama Gan Vie

Frais de
Supports Performances nettes Valeur gestion réels Indicateurs de référence
en unités de compte 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 liquidative® liés al'OPCVM et performances 2011©
ER’%‘(')'S%"Z’;‘O%;" Terme | 08% +08%  +16% +26% +18% -04% -04% +02%  81838€ | 015% E°"fofggi§2"5é
< Barclays Capital Euro Aggregate
fg%‘aga&‘%%’;f" BuroCT | 40% | +09% +06% | +08% -83%  +134% +16% | -12% | 275358€ |  050% Corporate 1-3 ans cldture
+127 %
. Barclays Capital Euro Aggregate
Eg%‘é%"g;g?gg L +90% | +44% -20%  -28%  -148% +187% +49%  -36% | 12568€ | 080% Corporate 7-10 ans cldture
+0,52 %
f;%g%’;‘;sgggg Monde | 560, | 134% -06% @ +19%  -11% +37% +12% +15% | 34349€ | 080% Barclays Ca”faﬁ"zﬁz'ﬁa“‘ggrega‘e
MSCI Euro DNR (10 %)  Eonia (60 %)
Groupama Prudence JPM GBI Global Hedged (10 %)
Sl +39%  +48%  +23% | +11% | -36% +62% | +00% | -21% | 12827€ | 080% R
-0,09%
. MSCI Euro DNR (20 %) / EuroMTS 7-10 ans
Groupama Equilibre ) ) ) (40 %) / MSCI World Local Currency (20 %)
FR 00T 00" 3007 +65%  +127%  +40% | -01% | -195% +155% | +39% | -73% | 11964€ | 120% PA GBI Global edged 20 %)
-2,76 %
. MSCI Euro DNR (40 %) / EuroMTS 7-10 ans
fg%‘é’;ao"g%g{;am'sme +60% | +223%  +82%  +00% | -302%  +222% +61%  -131% | 7887€ 1,50 % (20 %) / MSCI World Local Currency (40 %)
-9,71%
Groupama FP Flexible
Allocation - - . - -67%9 +11,0% | +80% | -52% |1113647€| 2,15% -
FR 001 0646299
O o' | +98%  +254% +226% +41% -34% +25% +31% -167% | 33123€ | 150% i
E;’é’mc%’(’)'g;g”'ab'e +77% | +199%  +182% +101%  -372%  +191% | +17% |-152% | 88,09€ 1,00 % msa EN1”7J ;'z"f,%'e DNR
Groupama Avenir Euro MSCI EMU Small Caps cléture DNR
e +187% +315% +257% | +23%  -438% +345% | +314% | -195% | 321315€ | 150% )
Eg%‘(')ga7“8§f7‘;;°pa‘t'°“s +68%  +247%  +141% +51% -384% +199%  +105% -92% | 15482€ | 092% msal E”_“;%fgﬁ"’o};”e DNR
f;%‘&%“g%gigdmns +20% +245%  -73%  +56% -399% +266% +327% -41% | 13451€ | 150% Russel Mid ca_poGS‘g‘?,zh dsturePNR
fg%‘é%‘gf;g';g“dadm“s 7% +248%  +38% | -41%  -350% +195% +175% -50% | 13298€ | 1,30% msal Wf’ﬂ%"?,/:”re DNR
fg%‘g%“gf:;&m StockC | 349 4+435%  -81% | -201% -292% +27% +222% -148% | 70889€ |  080% TOP'_XfZ'?gz';ODNR
Groupama Asie MSCI AC Asie Pacifique ex Japon clgture DNR
FR o0T 0958331 +74%  +355% +223% | +167% | -485% +615% | +280% | -186% | 185930€ | 0,80 % i
Groupama . .
Energie Monde - © | -38%9 4+230% -471% +231% +123% -7,1% | 84982€ | 1,00% | MSCA! c°“”t”e5_‘g’ﬁ’;dof"e’gy ELHTRIT
FR 001 0271429 e
Groupama Europe
Actions Immobilier - - - - - - -25%%| 9975€ 1,30 % EPRA El;rog)e
FR 001 1051655 “1.36%

(1) Performances nettes de frais de gestion, hors colt éventuel de la Garantie plancher, et hors fiscalité et prélevements sociaux. (2) Valeur liquidative au 31/12/2011.
(3) Les performances des indicateurs de référence sont brutes de frais de gestion. (4) Année partielle, performance calculée depuis le lancement du support.

L'assureur s'engage sur le nombre d’unités de compte et non sur leur valeur. La valeur des unités de compte n’est pas garantie et est sujette a la hausse ou
a la baisse. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
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1 ZOOM I o
Groupama ¢
FP Flexible
Allocation

Quelle est la philosophie du fonds ?
Groupama FP Flexible Allocation est un
fonds d'allocation flexible et réactive
investi sur les places financiéres
mondiales. Il vise a délivrer une
performance réguliere et positive en
profitant des périodes de marchés
haussiers et en amortissant fortement
les périodes de baisses.

Quel est le positionnement actuel ?
Groupama FP Flexible Allocation a été
fortement exposé aux actifs risqués

sur la premiére partie de I'année et
jusqu'a la forte baisse des marchés

cet été. Le portefeuille a été allégé
graduellement d'actifs risqués au profit
d'actifs non risqués. Depuis, le gérant
revient progressivement sur les actifs
risqués avec une sélectivité importante
et une préférence pour les valeurs qui
offrent des perspectives de rendements
proches des actions pour des niveaux
de volatilité plus faibles telles que les
obligations d'entreprises et obligations
des pays émergents qui représentent
aujourd’hui 70 % du portefeuille.

Une stratégie qui a déja fait ses
preuves pendant la crise finan-
ciere de 2008.

Le fonds a-t-il rempli son objectif
depuis le lancement ?

Lancé le 31/07/2008, le fonds a déja
traversé trois crises majeures (faillite de
Lehman Brothers en 2008, crise grecque
en 2010 et crise de la zone Euro en
2011) qui ont mis a |'épreuve

la robustesse du processus de gestion.
Le fonds a bien traversé ces crises
puisqu'il affiche une performance de +
9,15 %  pour une volatilité de 6 %.

Code Isin : FR 001 0646299
(1) Performances brutes du 31/07/2008 au 31/12/2011

Les performances passées ne préjugent pas
des performances futures.

Durée minimum d'investissement conseillée : 5 ans
Le prospectus simplifié est disponible sur le site
www.groupama-am.fr

Tendances des marchés

Les experts de Groupama Asset Mana-
gement reviennent sur les événements
qui ont marqué ce 2°™ semestre et leurs
impacts sur les marchés financiers.

Le second semestre a été marqué par un été dou-
loureux sur I'ensemble des marchés boursiers.
La crise de la dette souveraine a été au cceur des
préoccupations, le tout dans un contexte macro-
économique en dégradation (perte du « AAA »
pour les Etats-Unis et ralentissement économique
en Europe). Cela a ravivé les inquiétudes des opé-
rateurs de marchés deés juillet. Ces craintes se sont
répandues trés rapidement a I'Espagne et I'ltalie qui
ont vu leurs taux d'emprunts fortement augmenter.

Face a ce manque de visibilité, les marchés actions
de la zone Euro ont baissé de plus de 15 % sur |'an-
née 2011 (indice Euro Stoxx 50). De I'autre coté de
I'Atlantique, les indices boursiers ont mieux résisté
avec une performance quasi-nulle en 2011 (indice
S&P 500 en dollar). Malgré un contexte difficile, les
statistiques économiques américaines ont réservé
des surprises positives notamment en fin d'année
(entre autres sur le front de I'emploi) et les publi-

Zone Euro

cations de résultats des entreprises américaines
ont été relativement bonnes notamment au 3¢
trimestre.

Nous restons confiants sur la capacité de la gou-
vernance européenne a progresser vers le redres-
sement des finances publiques. La récession
européenne devrait progressivement se résorber a
partir du second semestre 2012, mais |'absence de
mesures a court terme pour stabiliser les marchés
pourrait amener de nouveaux chocs. De I'autre c6té
de I'Atlantique, la consommation des ménages de-
vrait étre atone au cours du 1¢semestre avec |'affai-
blissement du marché de |'emploi. Ces événements
affecteront la croissance des pays émergents (Brésil
et Inde en téte, dans une moindre mesure la Chine).
Ce scénario nous amene a afficher des prévisions a
1 an qui restent positives (+ 10 % sur les marchés
actions Europe et US), en privilégiant I'Asie. Avec
la nervosité des investisseurs et les incertitudes
toujours prédominantes, nous anticipons une forte
volatilité pour les prochains mois.

Achevé de rédiger le 31 décembre 2011

| RENDEMENT DU FONDS EN EUROS |

En 2011, le rendement du fonds

en euros de votre contrat s'est élevé

a 3,00%*

Le niveau des taux servis témoigne de la volonté
de Groupama de récompenser la fidélité des as-
surés qui lui font confiance. Malgré un contexte
financier encore trés perturbé en 2011, ceux-ci
continuent de bénéficier d’'un taux de rémunéra-
tion régulier trés compétitif.

Votre épargne est investie en toute
sécurité sur le fonds en euros

Les sommes investies en euros dans un contrat
d'assurance vie bénéficient de la garantie abso-
lue du capital, quelle que soit I'évolution des mar-
chés financiers. L'ensemble des intéréts acquis
bénéficie aussi de cette garantie.

La réglementation prévoit des mécanismes pour

assurer cette sécurité :

* En face de chaque euro d'épargne des assurés,
la réglementation oblige les assureurs a détenir
un euro de placement financier.

® De plus, les comptes de I'assureur doivent dis-
poser de fonds propres qui permettent de com-
bler, en cas de besoin, les chutes anormales des
marchés comme celle que nous connaissons
actuellement.

Groupama dispose et a toujours disposé de fonds

propres supérieurs au seuil imposé par la régle-

mentation.

*Taux de rendement attribué prorata temporis sur le fonds en
euros du contrat d‘assurance vie Groupama Modulation hors
offres promotionnelles, net de frais de gestion de 0,80% par an
et avant prélévements sociaux et fiscaux.
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| CONSEILS |
Les regles de donation

Dans le cadre de la loi de finances rectificative 2011, des mesures sur les droits
de donation ont été votées et s'appliquent depuis le 31 juillet 2011.

L'allongement du délai entre deux donations exonérées

Avant, vous pouviez consentir tous les 6 ans une donation, exonérée de droits de
donation dans la limite du montant de |'abattement lié a la qualité du donataire (celui
qui recoit).

Aujourd’hui, ce délai est porté a 10 ans. Les abattements demeurent inchangés pour 2012.

QUELQUES PLAFONDS 2012 159325¢

80724 ¢

5310 € 31865€

E ¥

Arriere petits-enfants Petits-enfants Conjoint/ Enfants
Partenaire pacsé

L'assouplissement des conditions d'exonération du don
exceptionnel de sommes d'argent

Avant, en plus de la donation exonérée, décrite ci-avant, vous aviez la possibilité de
réaliser un don exceptionnel bénéficiant d'une exonération unique de 31 865 €. Ce don
exceptionnel n'était valable qu'une seule fois par descendant (enfant, petit-enfant...)
ou par neveu et niéce (dans le cas d'oncle ou tante sans descendance) et dépendait de
I'dge du donateur et du donataire.

Aujourd'hui, ce don n’est plus seulement unique, il devient renouvelable tous les
10 ans. Par ailleurs, I'age limite pour effectuer ce don de sommes d'argent exonéré,
est relevé de 65 a 80 ans. L'age du donataire (celui qui recoit) ne change pas : il doit
toujours avoir 18 ans révolus ou étre émancipé.

| SUPPORTS TEMPORAIRES |

12,2 %
+6,9 %
4 4 %

+6,9 %
+9,5%
O n

CONSEILS

Vous souhaitez réaliser une
donation a un de vos enfants ou
petits-enfants et placer cet argent ?

Groupama vous propose le contrat
d'assurance vie Groupama Epargne
Intergénération.

Plusieurs avantages s’offrent a

vous :

e vous versez a votre rythme de
facon réguliére ou ponctuelle
pour constituer a votre enfant
ou petit-enfant un capital qui
grandit avec lui,

e grace au « pacte adjoint », vous
choisissez I'age a partir duquel il
pourra disposer de son contrat,

¢ votre enfant ou petit-enfant
bénéficiera de la fiscalité
avantageuse des contrats
d’assurance vie.

m

N'hésitez pas
a contacter
votre conseiller
pour un avis
- ‘. personnalisé
... 0U rendez-vous directement

dans une agence Groupama !

Euro Capital Durable Horizon 2018 et Objectif Zen 8 ans

Ces deux supports, commercialisés respectivement en 2010 et 2011, ont la particularité de déterminer une per-
formance finale en fonction de conditions définies a I'avance. Retrouvez les premiéres ohservations qui entre-

ront dans le calcul de la performance finale de chaque support.

Euro Capital Durable Horizon 2018 :

Chaque semestre, la performance générée par un mécanisme d'ajustement est observée
depuis I'origine (soit le 6 aolt 2010). La performance retenue a I'échéance des 8 ans
correspond a la moyenne des 16 observations semestrielles.

A l'échéance du 6 aoiit 2018, vous étes garanti d'étre remboursé au minimum a la
valeur d'origine du support, majorée de + 8,03 %*.

Objectif Zen 8 ans :

Chaque semestre, la performance de l'indice YES est observée depuis I'origine (soit le
29 avril 2011). La performance retenue a I'échéance des 8 ans correspond a la moyenne des
16 observations semestrielles.

A I'échéance du 29 avril 2019, vous étes garanti d'étre remboursé au minimum a
la valeur d’'origine du support, majorée de + 12 %*.

Retrouvez les performances de I'indice YES sur www.groupama.fr > ma banque et mon
épargne > assurance vie.

Dates Performances
d’observation semestrielles
07/02/2011 +7.32%
08/08/2011 -8,07 %

Date Performance
d’observation semestrielle
29/10/2011 -11,05 %

* Les performances sont calculées hors frais sur verse-
ment et de gestion, hors co(it éventuel de la Garantie
plancher et hors fiscalité et prélevements sociaux appli-
cables dans le cadre du contrat Groupama Modulation.
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Les clés de lecture de votre relevé de situation.

Comme chaque trimestre, vous recevez le relevé de situation =

L . - Qroupama
de votre contrat vous permettant de suivre I'évolution de votre L
épargne. Voici quelques clés pour mieux comprendre et retrouver
les informations que vous cherchez.

1. Votre contrat
Référence a rappeler dans toute correspondance. La date d'effet est celle a

laquelle vous avez adhéré au contrat. \M
2. Votre épargne
Epangra comrinsss s X wpiemibng 70711 @ 477,50 weta
SITUATION DE VOTRE EPARGME CONSTITURE AU 31 DECEMRRT 2011

Montant de votre épargne au précédent trimestre — —— —— |

Montant investi sur chaque support avec la valeur de rachat exprimée en

euros. Pour les supports en unités de compte (UC), elle se calcule de la facon
-
suivante : —_—

Nombre d'UC x Valeur de I'UC a la date de votre relevé de situation

7 S 4 . . L W b Porhan. dara

Montant de I'épargne constituée a la date de votre relevé de situation . et i TR
TR Griraparns 1P

Montant du capital versé en cas de déces ——//
Ce montant versé aux bénéficiaires que vous avez désignés correspond a
1z s L% Groupsrss Esros "}
I'épargne constituée.
Si vous avez opté pour la Garantie plancher, le montant du capital décés i o e U ra St el 4 o N i emars oo i s R L

~ L. N .. i e
pEUt étre superieur a | epargne constituee. e s e ot o o el S0 ey R
1771 Ltargres svvesl i b dorede o . o plcbs darn e oo e Gropeirs G Vi st o

. n . P Participation sun beénefioes
3. Participation aux bénéfices O [l eyl s pret ks e e Jours el clop L e ‘e cos
(P 1011, i L i Pt S birblices de 1 50 vois SLat Gaiaili o b fofels of sl W s
L, . , ., L. . s plasr e viss b L AT i e 000 (et e i che (pestion U oy e DBER% it awart peiive-
Taux de rendement net attribué au titre de |'année écoulée, a votre épargne e
. . En 201 E - [ particip e Eabrbfice e 150 (nak ce sk de gevtion war en
Investie sur Ie fondS €en euros. T T de QUM o susn? prlivermenty sorks], Cotle garantis vt aonchie pour woine ipengne comifuskes man s pour

Le taux de rendement minimum garanti est celui dont bénéficie votre SRS A N o T e o e M R i ey
Sdriirtation ded pla-walues

épargne investie sur le fonds en euros pour 2012. Vot avez chola Fogfion siurisstion des phus-vakues avec un ssull e 15%.

4.Vos options O Cettn-cption ¥ appliges i Bapports bt
| Bt e tiorns
0 [ e

ptions de gestion financiere choisies. Deux options sont disponibles au
sein de Groupama Modulation : la sécurisation des plus-values et le lissage e e e L
des investissements. — 1

5. Détail des opérations

Date d'investissement/de
désinvestissement : chaque opération
effectuée sur votre contrat (versement,
rachat partiel, arbitrage...) est ]
comptabilisée en fonction d'une date
de valeur. Celle-ci détermine la valeur
de I'UC utilisée pour calculer le nombre
d'UC inscrit sur votre contrat.

e
s
DETAIL DEE OPERATIONS VALDRISEES DU 1ER OCTOBRE 3411 AU 31 DECEMBRE 311
e
£

Montant investi/désinvesti : cette colonne
récapitule les entrées (montants investis)
et sorties (montants désinvestis, précédé
d'un signe «-») de votre contrat. Il peut
s'agir d'opérations effectuées a votre
initiative (versement libre ou programmé,

rachat partiel, mise en place d'une Prélevements sociaux sur le fonds en i o o ) o o N
option), ou réalisées conformément euros : depuis le 1¢ juillet 2011, les Calcul d'une opération : pour mieux interpréter le détail d'une opération, voici
aux dispositions contractuelles (frais de  pralavements sociaux sont prélevés I'exemple d'un calcul effectué pour un versement sur un support en UC
gestion, participation aux bénéfices...).  chaque année sur les intéréts dégagés ~ de votre contrat:

sur le fonds en euros des contrats 23,78 € (Montant net investi) = 0.00172 UC

multisupports. Le calcul est réalisé au

. . 13 810,89 € (valeur de I'UC 4 la date du versement) ajoutée a votre contrat
31 décembre de chaque année.

Réf. 3350-47561-012012 - Janvier 2012 - Comité éditorial : Direction Epargne
e Document et visuels non contractuels - Groupama participe a la protection de |'environnement en sélectionnant des imprimeurs référencés «Imprim'Vert» ainsi que
des papiers issus de foréts gérées durablement. GraphicPlus.fr - D10073 - Crédits photos : Matton/Groupama PhotoAlto - OEM Images / Fotolia.
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